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Haz.10 Merkez Bankasi doviz cinsi zorunlu karsilik

28.Tem sonu oranini 0.5 yp. yiikseltti. Cikis stratejisinin bir
USD/TRY 1.5031 1.5747| pargasi olarak, Merkez Bankasi (MB) doviz cinsi
EURTRY 1.9550 1.0217| zorunlu karsihk oranini 0.5 ylzde puan (yp.)
Sepet (0.5% + 0.5€) 1.7291 1.7482| artirarak %10’a yukseltti. Hatirlanacag: gibi, Aralik
USD/TRY yisn bekl. 1.5T00 15800 2 2008'de 2 yp. dusuUrulen doviz cinsi zorunlu
. karsilik orani Nisan sonunda da 0.5 yp. artirilmigti.
{IEE?;;"M" 1.25% 3.48% Bg adimla, bankaC|I|"k_siste.m.in_der.1 yakla.§|k ZOO
sepet yil basindan _5.300, 4.34% ml!ly.cl)n" dolarlik doéviz likiditesi  cekilecegini
USD ay basmdan _4.55% 0.52% dlrthunuyoruz. Z]?rulnlu kalelcllk I.oranllarlnkl
artirmanin ~ ve  fonlamay! ademeli olara
E';E“gﬁg 1;33?03; 1;32:?; azaltmanin yanisira yine cikis str_a_tejisirlmir_l .bir
- - - parcasi olarak MB, Mayis ayinda politika faizini 1-
LIBOR haftalik repo faizi olarak degistirmisti.
1ay 0.31563 0.34344
3 ay 0.47500 0.53394 Bu hafta yayimlanan Enflasyon Raporu’'nda ¢ikis
6 ay 0.68794  0.73250)  giratejisi adimlarinin yilsonuna kadar uygulamaya
1wl 1.06438 117313 gececedi ve kredi buyimesinde hizlanma ve cari
EURIBOR aciktaki genislemenin mali istikrara yonelik kaygi
1ay 0.58438 0.45125 yaratmasi durumunda sdzkonusu adimlarin

3ay 0.83063  0.706253| | 1andinlabilecedi ifade ediliyordu. Bu agidan,

6 ay 111000 100125 45z cinsi zorunlu karsilik oraninin artiriimas

1wl 1.39000 1.28875 kararinin surpriz olmadigini ve yilsonuna kadar TL

Eurobond fiyat ve doviz cinsi zorunlu karsilik oranlarinda ilave
2040 106.50 100.50|  artinmlar gérebilecegimizi diistintiyoruz.

2034 119.00 116.50

2030 168.50 162.73|  Politka faizi tarafinda, MB’nin 2011 yih 2.

2015 113.03 111.50]  ceyreginden dnce normallesmeye gitmeyecegi

2012 113.08 12.35]  yoénindeki  gorisimizi  korumaya  devam
Eurobond getiri ediyoruz. Oniimizdeki yil igin 250 baz puanlik faiz
2040 6.26% 6.71%|  artinmi beklentimizi koruyoruz, ancak kiiresel
2034 6.42% 6.61%|  plylimeye yonelik geligmelerin faiz artirminin
2030 3.91% 6.26%|  Stelenmesine ve miktarinin azalmasina sebep
2015 4.13% 4.30% | olabilecegi riski bulundugunu distintyoruz.
2012 2.42% 3.31%
Hazine bonosu Veri glindemi
25.01.2012 8.20% 8.75%| Yurtici veri gundeminin sakin oldugu Persembe
25.04.2012 8.17% gini ABD’de haftalik issizlik basvurulari, Euro
IMKE 100 60,328.94 54,839.46| Bolgesi'nde ise Temmuz tlketici gliven endeksi
Al 1157.75 1241.45 (beklenti: -14) agiklanacak.
Brent petrol 75.68 7927
Enflasyon Haz.10 Haz.10| Piyasalar o
aviik willik 1.5110 seviyesinden C{arsamba glnine be:slayan
UFE Z0.50% 7.64%| USD/TL, sabah saatlerinde 1.5079'u gérdi. ABD
TUFE L0.56% g.37%| verisinin ardindan 1.5140’a yukselen USD/TL,
vilsonu TUFE beklentisi 7.69% 7.73%| Kkapanista 1.5130'da  bulunuyordu. ~ USD/TL

12 ay sonrasi TUFE bekl. 7.20% 7.24%| Persembe ginine 1.5140'tan basladi.
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Déviz kurlari Din sabah 1.3000 seviyesinden islem goéren

—0sp EUR/USD, sabah saatlerinde 1.3046'ya

yukseldi. Artis beklentisinin aksine dusus

= kaydeden ABD Haziran dayanikl tiiketim

ol 220 mallari sipariglerinin ardindan 1.30’'un altina

' W’" inerek 1.2980’i géren EUR/USD, daha yeniden

\ 1.30'lu seviyelere déndi. Bu sabah 1.3014'te

“J‘)\’\«A’z-"“ bulunan parite icin kisa vadeli destek ve direng

Y. seviyeleri sirasiyla 1.2950 ve 1.3050°’de yer
aliyor.

SO SR G A A A G A Carsamba sabahina %8.15 seviyesinden

baslayan 25 Nisan 2011 vadeli gosterge tahvil

Politika faizi ve gésterge tahvil getirisi faizi, gun iginde %8.11 - %8.20 aralidinda

% hareket etti. Gosterge faiz Persembe sabahina

%8.19°dan basladi.

= Gosterge Tahvil Faizi
= TCMB Bilesik Faizi

5 yillik Turkiye CDS’inin guglu tutunarak 164 —
166 bandini korudugu Carsamba gunu, 2030
vadeli gOsterge eurobond gelen kar satisalrinin
etkisiyle 168’in altina inerek 167.25 — 168
araliginda hareket etti.
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Bu rapor, Finansbank Hazine Arastirma ve Satis Grubu tarafindan mdusterilerini bilgilendirmek
amaciyla dizenlenmistir. Raporun Finansbank ile iligkili bir kurulugsun musterisi tarafindan
kullanilabilirligi, alan kisi ve bu kurulug arasindaki akdi iliskiye tabi olacaktir. Bu raporda sunulan
bilgi, yorum ve tavsiyeler raporu hazirlayan Finansbank Hazine BolimU’ne ait gorusleri yansitmakta
olup yatinm danismanhgi hizmeti kapsaminda degildir. Mali durum ile risk ve getiri tercihlerinin
cesitliligini géz 6nunde bulundurunca sadece bu raporda yer alan goruglere dayanarak verilecek
yatinm kararlari beklentilere uygun sonuclar dogurmayabilir. Bu rapordaki bilgilerin derlenmesinde
guvenilirligine inanilan saglam kaynaklardan faydalaniimistir; ancak bilgilerin dogrulugu bagimsiz
olarak teyit edilmemistir. Finansbank bilgilerin dogrulugu ve butinligli konusunda garanti
vermemekte ve dogabilecek hatalarda sorumluluk Ustlenmemektedir. Raporda sunulan bilgiler
Uzerinde 6nceden belirtiimeksizin degisiklik yapma hakki sakhdir. Finansbank ve iliskili kuruluslar
ile bu kurumlarda c¢alisan personel arastirma raporlarinda sézu edilen menkul kiymetlere yatirm
yapabilir ve zaman igerisinde pozisyonlarini degistirebilir. Bu raporda yer alan bilgilerin bir kismi ya
da tamaminin kopyasi ¢ikarilamaz ya da dagitilamaz.




